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PRAVNI I EKONOMSKI ASPEKTI
KREDITNIH POSLOVA

REZIME: Na finansijskom trzistu sredstva kod nas je uvek prisutan kon-
stantan porast trazenje u odnosu na ponudu kredita. To upucuje na sve veci
znacaj inostranih kredita u nasoj privredi. Od stepena razvijenosti potro-
Sackih kredita u najvecoj meri zavisi u savremenim uslovima kupovna mo-
gucnost potrosaca. Kreditni odnosi u drustvenoj reprodukciji omogucuju
likvidnost i kontinuitet proizvodnji i prometu, kao i uravnoteznije robno-
novc¢anih odnosa. Kredit ima veoma vaznu ulogu i stvaralacku osnovu na
privredna kretanja. Zbog toga je vazna i uloga banaka, jer se one javljaju
kao kreatori kredita preko iznosa raspolozive Stednje. Kako svaki kredit za
kreditora predstavlja izvestan rizik, razumljivo je da se za objektivnu oce-
nu rizika analiziraju prihodi i rashodi, finansijski rezultat finansijsko stanje
i dinamicka ocena dugorocnih programa i predvidenih moguénosti razvoja
poslovanja u buduénosti. Prilikom donosenja odluke o kreditnoj sposob-
nosti, potencijalni kreditor moze da uskrati trazeni kredit ako zahtev nije u
skladu sa poslovanjem trazioca. U kratkoro¢ne kredite spadaju krediti koji
se obi¢no odobravaju radi finansiranja teku¢ih potreba za obrtnim sred-
stvima 1 to, pre svega, firmama za obavljanje prometa robe i za carinjenje
zaliha, 1 drugim institucijama. Dugoroc¢ni krediti se koriste za finansiranje
izvodenja infrastrukturnih radova, izgradnju fabrickih objekata, nabavku
opreme (masina) i postrojenja

Kljucne reci: kredit, kreditna politika, ulaganje, finansijsko trziste, banke

UvVOD

Kredit predstavlja oblik finansijskih ulaganja koji se vezuje za poverenje
kao jedan od najvaznijih momenata pri zasnivanju kreditnog odnosa. Naziv kre-
dit potice od latinske reci creditum $to znaci kredit ili zajam, odnosno od reci
credo, credere $to znaCi verovati.
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Kredit predstavlja imovinsko pravni odnos izmedu dva lica, odnosno iz-
medu poverioca i duznika. Poverilac je ono lice koje daje, ustupa svoju imovinu
novac drugom licu duzniku na odredeno vreme i pod odredenim uslovima. Kod
kredita je bitno da postoji nacelo povratnosti, Sto znaci da duznik ima obavezu
da vrati poveriocu uzeti kredit kada istekne rok trajanja kreditnog ugovora. Ovo
nacelo razlikuje kredit od poklona, donacija, regresa, subvencija i drugih oblika
davanja. Kredit se po pravilu daje uz odredenu kamatu koja predstavlja nakna-
du za koriSc¢enje sredstava koja su duzniku ustupljena na privremenu upotrebu i
raspolaganje.

U drustveno ekonomskim formacijama koje su prethodile robnoj trzisnoj
proizvodnji tj. kapitalizmu, kredit je imao naturalni i iskljuc¢ivo potroSacki karak-
ter. Kredit se kao ekonomska kategorija pojavljuje sa nastankom robnonovcanih
odnosa.

U kapitalistickim uslovima proizvodnje krediti se daje prevenstveno za pro-
Sirenje proizvodnje, kao i u potrosacke svrhe. Novcani kredit u zemljama trzisne
ekonomije izjednacava se sa svim ostalim vrstama robe, iako on ima posebno
trziste 1 posebnu cenu koja se izraCunava u visini kamatne stope. Veliki znacaj
kredita i njegovog uticaja izrazava se u njegovoj mobilizatorskoj ulozi.

1. ZNACAJ KREDITA

U medunarodnim ekonomskim odnosima krediti imaju posebnu funkciju
smanjivanja nesuglasica izmedu razvijenih i nerazvijenih zemalja, uz ¢este poku-
Saje politickih zloupotreba od pritiska od strane razvijenih prema nerazvijenim.

Mobilizatorska funkcija kredita ima i posebnu komponentu jer se priku-
pljaju novcana sredstva koja su Cesto van prometne i proizvodne funkcije radi
njihovog ukljucivanja u drustvenu reprodukciju. Na taj nacin se ogromne kolici-
ne novca bez drustvene svrhe i smisla koriste kao optimalni oblici privrednog i
drustvenog razvoja. Ovaj novac bi u privrednom smislu bio neiskoris¢en a to bi
stvaralo ogromnu Stetu privredi i drustvu. Koncentracija finansijski sredstava je
jedna od osnovnih osobina u savremenom svetu. Ona se u velikoj meri ostvaruje
mobilisanjem raspolozivog novca raznim oblicima, stimulacija od strane banaka
i drugih finansijskih organizacija.'

Neophodno je naglasiti da se ova pojava ne ostvaruje ne samo delatnos¢u
banaka nego delatnos¢u drugih privrednih i proizvodnih centara i otuda se kre-
diti ne moraju pojavljivati jedino u obliku bankarsih poslovanja. Koncentracija
novcanih sredstava u privredi omogucuje pracenje i primenu dostignuca tehnic-
ke revolucije. Proizvode se sve veée vrednosti, veoma je nagli porast ukupnog

I Stevan Sogorov, Bankarsko pravo, Novi Sad, 2004
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drustvenog bogatstva ali je isto tako potrebno sve vise finasijskih sredstava za
nabavku savremene opreme za rad i proizvodnju.?

Na finansijskom trziStu sredstva kod nas je uvek prisutan konstantan porast
trazenje u odnosu na ponudu kredita. To upuéuje na sve veci znacaj inostranih
kredita u naSoj privredi. Od stepena razvijenosti potroSackih kredita u najvecoj
meri zavisi u savremenim uslovima kupovina moguénost potrosaca. Kreditni od-
nosi u drustvenoj reprodukciji omogucuju likvidnost i kontinuitet proizvodnji i
prometu, kao i uravnoteznije robno-nov¢anih odnosa. Krediti omogucuju nor-
malne drustvene relacije izmedu proizvodnje, raspodele i prometa i na taj nacin
uticu na ubzavanje prosirene reprodukcije. U svakom drustvu odgovaraju¢om
kreditno-monetarnom politikom i ravnomernom i potrebnom emisijom novca se
ubrzav proces drustvene reprodukcije i preraspodele novcanih sredstava prem
utvrdenim pravcima privrednog i drustvenog razvoja.

Oblici finansiranja druStvene reprodukcije u savremenim privrednim siste-
mima su sve raznovrsniji, da se pojavljuju novi oblici i forme, i da krediti nisu
jedini nacin ostvarivanja ovih drustvenih ciljeva. Kreditni odnosi u velikoj meri
uticu na medunarodne ekonomske odnose i to u najvecoj meri u pravcu unaprede-
nja medunarodne ekonomske razmene i jaanja uticaja i znacaja svetske podele
rada.

U medunarodnim ekonomskim odnosima svaka drzava vodi takvu ekonom-
sku politiku koja prvenstveno odgovara privrednim i drugim drustvenim interesi-
ma te privrede i toga drustva. Upravo zbog toga izgradnjom novom medunarod-
nog ekonomskog poretka u kome sve veci znacaj imaju kreditni odnosi, ostvaruju
se ustvari zastita interesa i davalaca i primalaca kredita.

Kreditna politika se moze veoma tesko odvojiti od monetarne politike jed-
ne zemlje, tj. politike svesnog usmeravanja priliva novca u privredne odnose.
Upravo zbog toga u razmatranju kreditnih funkcija posebno poglavlje, u drus-
tvenim privrednim odnosima, predstavljaju izmedu emisionih i centranih bana-
ka i drugih bankarskih organizacija. Duzni¢ko poverilacki odnosi zasnovani na
kreditnoj osnovi na relaciji izmedu novcanih i robnih fondova su u zavisnosti od
emisione funkcije i emisionih banaka u jednom drustvu.

1.1. Uloga kredita

U savremenim ekonomskim zbivanjima, kategorije novca i kredita je nemo-
guce izolovano posmatrati, jer se najveci deo novcanih sredstava stvara kreditom.
Kredit ima veoma vaznu ulogu i stvaralacku osnovu na privredna kretanja. Zbog
toga je vazna i uloga banaka, jer se one javljaju kao kreatori kredita preko izno-
sa raspolozive Stednje. Mnoge promene u privrednom sistemu su pokazale da
kredit nije neutralan faktor u odnosu na privredna kretanja. Navedeno pokazuje

2 David b. Dasi¢, Sveto Puri¢, Nada V. Todorovi¢, Osnovi ekonomije, Pravni fakultet, Kragujevac,
2006

131



PRAVO — teorija i praksa Broj 9-10/2010

i sama evolucija kredita od neutralnog i potrosackog (jer se davao i vra¢ao u
robi) do novéanog kredita koji se javlja kao pokretac i znacajni regulator procesa
reprodukcije.’

Kredit kao ekonomska kategorija obavlja slede¢e ekonomske funkcije:

1. funkcija mobilizacije-prikupljanja sredstava,

2. funkciju likvidnosti i stabilnosti u proizvodnji,

3. funkcija razvoja medunarodnih ekonomskih odnosa,

4. funkciju razvoja nedovoljnih razvijenih podrucja,

5. funkciju kontrole tokova u privredi.

2. KREDITNI POSLOVI

Kreditni poslovi prema kriterijumu ro¢nosti se uobicajeno u finansijskoj teoriji
dele na: kratkoro¢ne, srednjoro¢ne i dugorocne.

2.1. Kratkoro¢ni krediti

U kratkoro¢ne kredite spadaju krediti koji se obi¢no odobravaju radi finansira-
nja tekucih potreba za obrtnim sredstvima i to, pre svega, firmama za obavljanje
prometa robe i za carinjenje zaliha, i dragim institucijama. Rok za koriS¢enja ovih
kredita, po pravilu, iznosi jednu godinu. Razlikujemo sledeée oblike kratkoro¢nih kre-
dita: eskontni kredit, akcepni kredit, avalni kredit, kratkoro¢ni kredit (po tekucem ra-
cunu), bankarski kratkoro¢ni kredit, potrosacki kredit, lombardni kredit, rambursni
kredit, vinkulacioni kredit.

2.1.1. Eskontni kredit

Pod eskontnim kreditom se podrazumeva takav bankarski posao kod kojeg
banka kupuje od svog klijenta neko njegovo potrazivanje prema tre¢em licu.*
Kao predmet eskonta se, po pravilu, pojavljuju hartije od vrednosti. Najcesce
menice, varanti i ¢ekovi. Banke kupuju iskljucivo sigurne menice, koje relativno
brzo dospevaju, a mogu ih reeskontovati, odnosno prodati nekoj drugoj banci,
obi¢no centralnoj banci (Narodnoj banci Srbije).

Primer blizeg odredenja eskontnih kredita najpre navodimo kategorije
eskontnog proracuna:

— menic¢na suma /MS/, tj. nominalna vrednost menice,

— eskont /E/ je iznos obracunate kamate za vreme od dana prodaje menice

do njenog dospeca,

— eskontovana suma /ES/ predstavlja umanjenu meni¢nu sumu za iznos

eskonta,

3 Jelena Bozovi¢, Kredit kao klju¢na karika bankarstva, Ekonomski pogledi, 2004, vol. 4, br. 3,

str. 127-133.
* Slobodan Milovanovi¢, Marko Cari¢, Finansijski menadZzment, Novi Sad, 2007, str. 77.
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— eskontna stopa /p/ predstavlja kamatnu stopu po kojoj se obratunava
eskont,

— kamatni klju¢ /Kk/ je brojcani izraz koji se dobija iz odnosa izmedu 360
(godina dana) i eskontne stope,

— kamatni broj (Kb) predstavlja izraz koji se dobija kao proizvod meni¢ne
sume i vremena (dani vezivanja) podeljen sa 100,

— uzeto je da kalendarska godina ima 360 dana, a broj dana u mesecu se
odreduje po kalendaru,

— rok/dan dospec¢a menice /t/ u obzir uzima dan dospeca menice za naplatu,
a ne dan eskonta.

2.1.2. Akcepni kredit

Pri ovom obliku kreditiranja banka ne odobrava odmah kredit svom ko-
mitentu ve¢ akceptiranjem/stavljanjem svog potpisa na menicu poveéava njen
bonitet/sigurnost potrazivanja, Sto prakticno omogucava njenom imaocu da dode
do kredita eskontovanjem menice ili da dobije kredit od domace ili neke strane
banke. Aktom akceptiranja menice banka stupa u meni¢nu obavezu, banka posta-
je glavni duznik (trasat) dok izdavaoc menice (trasant) povecava svoju poslovnu
sposobnost.

U akceptni aranzman banka stupa samo sa proverenim klijentima. U dnev-
noj praksi akceptni kredit se Cesto koristi u trgovini sa inostranim rezidentima.

Firma se opredeljuje za meni¢ni kredit uz akcept banke u slucaju kada je
provizija, koju dobija banka za svoj status trasata (iznajmljeni ugled i potpis na
menici), manji od kamate na neki drugi kratkoroc¢ni kredit. Klauzula koja se stav-
lja na menicu moze da glasi: prihvatam, priznajem, akceptiram, sa obaveznim
potpisom banke/akceptanta. Akceptni kredit se zakljuCuje ugovorom izmedu
banke i komitenta kojim se blize utvrduju uslovi kreditiranja.

2.1.3. Avalni kredit

Avalni kredit se obezbeduje putem avala na menici. Aval predstavlja menic¢-
no jemstvo kojim se garantuje da ¢e neko od potpisnika menice/honorati ispuniti
meni¢nu obavezu. Time avalist postaje regresni duznik, $to u stvari znaci da se
njemu moze poverilac obratiti ukoliko akceptant/duznik nije u stanju da isplati
meni¢nu sumu. Banka moze aval dati trasantu, trasatu ili za nekog od indosanata.
Aval se moze dati samo na ukupan menicni iznos, pri ¢emu duznik mora da ispu-
njava sve neophodne uslove za odobravanje ovog kratkoro¢nog kredita.

2.1.4. Kratkorocni kredit po teku¢em ra¢unu

Kredit po tekuc¢em racunu ili kontokorentni kredit (lat. Conto corrente §to
znaci tekuéi ra¢un) predstavlja jedan od Cesto koris¢enih oblika kreditiranja. To
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je kredit koji banka odobrava svom komitentu preko tekuceg racuna. Korisnik
kredita realizuje odobreni kredit postepeno, a istovremeno polaze novac na svoj
tekuci racun. Tako se deSava da banka i komitent ¢esto zamenjuju mesta duznika
i poverioca po teku¢em racunu.’

Komitent sam odlucuje o tome koliko i kada ¢e angazovati kreditna sredsta-
va za tekuce poslovanje. Komitent placa samo kamatu na iskoris¢eni deo kredita,
a na neiskori$¢eni deo eventualno nisku proviziju.

2.1.5. Bankarski kratkoroéni kredit za obrtna sredstva

Vazna karakteristika ovih kredita je da se odobravaju na kratak rok, od 30
do 360 dana, sa moguc¢noséu produzenja i prevodenja iz jedne u drugu vrstu
kratkoro¢nih kredita. Ova se vrsta kratkorocnog kreditiranja smatra ekonomski
opravdanom (ostvarili su svoj cilj) ukoliko se efekti porasta proizvodnje (ili drugi
efekti), pojave pre nego Sto se pojave inflacioni uticaji ovih kredita.

Kratkoroc¢ni krediti za obrtna sredstva se, u principu, odobravaju za sve de-
latnosti privrede. U praksi se najcesce koriste za: poljoprivrednu proizvodnju i
zalihe, promet robe, izvoz robe i usluga, usmeravanje uvoza, devizne kratkorocne
kredite i dr.

2.1.6. Potrosacki krediti

Potrosacki (Cesto nose naziv konzumni) krediti predstavljaju takvu vrstu
kratkoro¢nih kredita koji se odobravaju/daju krajnjim potroSacima (gradanima)
za kupovinu potro$ne robe. Odobravaju ih privredne organizacije (trgovinske i
proizvodacke) i banke.

Davaoci potrosackih kredita su najcesc¢a preduzeca/firme i to za kupovinu
robe koju ona proizvede ili koju prodaju (po predmetu svog poslovanja).

Banke najcesce daju potrosacke kredite za kupovinu industrijskih proizvoda
licne potrosnje i to prvenstveno za kupovinu tzv. trajnih potrosackih proizvoda
(automobila, namestaja, bele tehnike i drugih kuénih aparata i sl.). Obi¢no duz-
nik jedan deo cene placa odmah (npr. 20%), a ostatak pla¢a u mese¢nim ratama
(otplatama) na 6, 12, 18 ili vise meseci. Kao obezbedenje sluzi menica i izjava
preduzeca da ¢e platiti dug ako to ne ucini njen radnik.

Pod odredenim uslovima banke mogu davati potrosacke kredite i u goto-
vom novcu, ali se po pravilu kori§¢enje/isplata potrosackih kredita prakti¢no vrsi
putem Cekova ili virmanskih naloga, kako bi se omogucila kontrola da li duznik
dobijeni kredit namenski koristi.

5 Slobodan Milovanovi¢, Marko Cari¢, Finansijski menadZzment, Novi Sad, 2007, str. 81.
¢ Slobodan Milovanovi¢, Marko Cari¢, Finansijski menadZzment, Novi Sad, 2007, str. 82.
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2.1.7. Lombardni kredit

Lombardni kredit’ predstavlja jednu vrstu zajma/kredita koji banka daje kli-
jentu. Lombardni kredit se odobrava na podlozi vrednih stvari kao $to su: nakit,
zlato, hartije od vrednosti/skladi$nice, konosman i dr. (jer predstavljaju robu u
skladi$tu ili na putu), umetnicke slike, roba i druge pokretne stvari.

Osnovne karakteristike lombardnih kredita jesu:

— kod odobravanja lombardnog kredita za banku je irelevantna kredit-
na sposobnost duznika, ve¢ je merodavan bonitet zaloga (vrsta, stanje i
vrednost),

— lombardni krediti su uvek manji od trzisnih vrednosti zaloga (za 30 do
40%) zbog rizika u slucaju prodaje zalozenih vrednosti,

— osnovna je obaveza banke da zalozene stvari osigura i uskladisti; ako
su u pitanju hartije od vrednosti tada je banka duzna da isplati kamatu i
druge prihode za ra¢un njenog duznika/vlasnika; u slucaju da se radi o
dragocenim predmetima banka mora da preduzme sve mere obezbedenja
od krade i1 gubitka vrednosti,

— ako korisnik ne vrati kredit u ugovorenom roku, banka ima pravo da svoje
potrazivanje namiri prodajom zaloga,

— kod lombardnog kredita je kamatna stopa nesto iznad nivoa eskontne stope
i drugih kamatnih stopa, zbog manipulativnih troskova sa zalogom i dr.?

2.1.8. Relombard

Moze se u u praksi desiti da se banci, po primitku od svog komitenta u zalog
odredene pokretne stvari (npr. dokumenta, dragocenosti i sl.) javi potreba za nov-
¢anim sredstvima radi obavljanja nekih drugih novéanih transakcija. Sta u tom
slu¢aju banka moze uraditi?

Banka moze ovakve pokretne stvari ponovo lombardovati kod druge banke
i tako sebi pribaviti potrebna novcana sredstva. Za relombard je karakteristi¢no
da su rokovi vracanja dobijenih kredita vrlo kratki.

2.1.9. Rambursni kredit

Spada takode u grupu kratkoro¢nih bankarskih kredita sa najvecom prime-
nom u medunarodnom robnom prometu (prekomorskoj trgovini), koji se odobra-
va kupcu robe uvozniku. Rambursni kredit predstavlja kombinaciju akceptnog
kredita, lombardnog kredita i robnog dokumentarnog akreditiva. Kao instrument

7 Lombardni kredit je dobio naziv po italijanskoj pokrajini Lombardija, gde se prvi put pojavio u

15. veku u obliku kredita uz zalogu.
8 Slobodan Milovanovi¢, Marko Cari¢, Finansijski menadzment, Novi Sad, 2007, str. 85
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placanja koristi se menica akceptirana od neke poznate rambursne banke (u tre¢oj
zemlji). Finansijski tok rambursnog kredita ima slede¢i izgled (nv, 428) sl. 1.:

KUPAC
(uvoznik)
Uru¢ivanje dokumenata Nalog za otvaranje
(konosman) (8) ()| rambursnog kredita
kupcu-uvozniku
BANKA U ZEMLJI
UVOZNIKA
Uru¢ivanje dokumenata Obavestenje o otvorenom
(konosmana) @) (2)| rambursnom kreditu
banci uvoznika
RAMBURSKA
BANKA
Uru¢ivanje dokumenata Uruéivanje akeeptirane
(konosmana} (6) (3)| menice banci izvoznika
rambursnoj banci
BANKA U ZEMLIJI
1ZVOZNIKA
Uruéivang dokumenata Uruéivanje akceptitane
(konosmana) (5) (4)| menice prodaveu-izvozniku
banci izvoznika
PRODAVAC
(izvoznik)
Slika 1.

Rambursni kredit moze da se pojavi i u poslovima izvoza, kada ramburs
izdaje banka izvoznika po nalogu svog komitenta prodavca/izvoznika.

2.1.10. Vinkulacioni kredit

Vinkulacioni kredit u simplifikovanom obliku ima slede¢i izgled (nv, 484)
sl. 2.

Ugovor (1) Poziv (4}
PRO[(;AVAC Dokumenta (2) Prcuzina dokumenta (5)
ROBE (tovarni list) BANKA {tovami list) KUPAC ROBE
{VELETRGOVINA)
Gotovina (3} . Gotovina (6)
Slika 2.

U formalnopravnom smislu vinkulacioni kredit nastaje kada prodavac za-
kljuéi sa bankom ugovor u kojem se ureduje da ¢e njoj (banci) dostaviti po ugovo-
ru robe dokumenta (npr. tovarni list), a da banka isplati protivvrednost isporu¢ene
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robe. Ovaj kreditni oblik predstavlja za banku davanje avansa na osnovu robe
koja je u transportu i tovarog lista koji se nalazi kod nje. Drugim re¢ima, banka
sti¢e pravo svojine nad robom sve do isplate od strane njenog kupca.’

3. SREDNJOROCNI KREDITI

U srednjorocne kredite spadaju oni krediti koji se koriste za kupovinu traj-
nih potrosackih dobara, opreme i investicionu izgradnju do pet godina. U sred-
njoro¢ne kredite ubrajamo: potrosacke kredite i gradevinske kredite.'

Gradevinski krediti se odobravaju po pravilu za izgradnju gradevinskih
objekata i to putem tekuceg racuna i eskonta menica. Ukoliko se odobrava putem
tekuceg racuna, tada se koristi u fazama i kontrolise njegovo namensko troSenje.
Ukoliko se kredit odobrava putem eskonta menice, tada menicu vuce, izvodac
radova, akcept na menicu stavlja investitor, a njeno eskontovanje vrsi odgovara-
juca banka.

4. DUGOROCNI KREDITI

Dugoroc¢ni krediti se koriste za finansiranje izvodenja infrastrukturnih rado-
va, izgradnju fabrickih objekata, nabavku opreme (masina) i postrojenja. Ovi kre-
diti se odobravaju za vremenski period duzi od pet godina. U dugoroc¢ne kredite
spadaju: investicioni krediti, hipotekarni krediti, stambeni krediti, konzorcijalni
krediti, forfetiranje.!!

4.1. Investicioni kredit

Investicioni kredit predstavlja dugoro¢ni kredit za investiciona ulaganja u
osnovna sredstva, a u odredenim slu¢ajevima i za potrebe u trajna obrtna sredstva.
Bankarska praksa ukazuje da se investicioni krediti daju za sledece namene: '

— Nabavku i izgradnju osnovnih sredstava podizanje novih gradevina/obje-
kata, rekonstrukciju postojecih kapaciteta, nabavku i troskove montaze
opreme, nabavku osnovnog sredstva, sadnica, poSumljavanja,, industrij-
skih prava (patenata i licenci).

— Ulaganja u trajna obrtna sredstva ulaganja u materijalnu proizvodnju, ne-
dovrsene proizvode, poluproizvode, gotove proizvode, novéana sredstva
i potrazivanja koja su stalno vezana za redovno poslovanje.

— Osnivacka ulaganja troskovi istrazivanja, rezije pri izgradnji, imovinsko-
pravni odnosi, troSkovi obuke kadrova i sl.

— Finansiranje sanacionog programa.

? Slobodan Milovanovi¢, Marko Cari¢, Finansijski menadZzment, Novi Sad, 2007, str. 87.
10" Slobodan Milovanovi¢, Marko Cari¢, Finansijski menadzment, Novi Sad, 2007, str. 87.
" Slobodan Milovanovi¢, Marko Cari¢, Finansijski menadzment, Novi Sad, 2007, str. 88.
12 Vojin Bjelica, ankarstvo - teorija i praksa. Novi Sad, Buduénost, 2001.
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Trazilac kredita mora da podnese banci investicioni elaborat koji treba da sa-
drzi podatke o investitoru i njegovoj kreditnoj sposobnosti, nameni i vrsti kredita,
nacinu koris¢enja i vracanja kredita, uslovima za izvodenje investicionog projek-
ta i dr. Banka, davalac investicionog kredita, uzima radi obezbedenja plasmana
sredstava garanciju neke druge banke ili drugih subjekata u obliku: jemstva, hi-
poteke, ustupanja potrazivanja od drugih firmi, osiguranje imovine duznika...

4.2. Hipotekarni kredit

Hipotekarni kredit je dugoro¢ni kredit gde njegov korisnik zalaze hipo-
kratne stvari, kao obezbedenje kredita. Predmetom zaloge mogu biti industrijski
objekti, zemljiSta, stanovi, zgrade, pokretni predmeti koji imaju veliku vrednost,
kao $to su brodovi, avioni. Za poverioca je vazan samo bonitet nekretnine koja
je objekt zaloge.

U slucaju da duznik ne otplati hipotekarni kredit u roku, onda banka po-
verilac moze da svoje potrazivanje naplati putem prodaje zalozene imovine na
licitaciji ili da uvede prinudnu upravu kod duznika.

U praksi je uobicajeno da se iznos hipotekarnog kredita krec¢e izmedu
50-70% od trzi$ne vrednosti zaloga. Visina kamate na hipotekarni kredit je ravna
visini vazec¢ih kamata na finansijskom trzistu za dugorocne kredite. Rok vraca-
nja ovih kredita se utvrduje ugovorom zaiteresovanih strana i kre¢e se od 10
do 30 godina. Hipotekarni krediti se otplacuju na dva osnovna nacina: fiksnom
otplatom (u potpunosti na ugovoreni nacin) ili anuitetskom otplatom (na osnovu
amortizacionog plana u kvartalnim ili polugodi$njim ratama).

4.3. Stambeni krediti

Stambeni krediti su posebna vrsta gradevinskog kredita koji se odobravaju
za finansiranje izgradnje stanova. Davaoci ovih kredita mogu biti banke, firme,
razni fondovi i Stedionice, i drustvenopoliticka zajednica. Pod stambenom iz-
gradnjom se, u Sirem smislu, podrazumeva rekonstrukcija i adaptacija stanova i
objekata. Kao kriterijum od kojega se polazi prilikom odobravanja visine kredita,
roka i nacina vracanja kredita jeste kreditna sposobnost korisnika kredita. Rokovi
vrac¢anja stambenih kredita se krecu do 25 godina. Sam pocetak otplacivanja
ovog kredita vezan je za termin koris§¢enja stambene jedinice. Stambeni krediti se
odobravaju uz garanciju/obezbedenje kredita u kom pogledu se koriste meni¢no
jemstvo i hipoteka na nepokretnu imovinu.

4.4. Konzorcijalni krediti

Konzorcijalni oblik plasmana dugoro¢nih sredstava podrazumeva odobra-
vanje nov¢anih sredstava/kredita od strane vise banaka (iz zemlje 1 inostranstva)
za finansiranje investicionih objekata velike vrednosti, infrastrukturne projekte i
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sli¢nih znacajnih poduhvata. Bankarski konzorcijum moze biti privremenog (kod
ad hoc poslova) i trajnog karaktera (kada su u pitanju ekonomski interesi na dugi
rok). Operativni poslovi kod konzorcijuma se poveravaju jednoj banci koja se
naziva gastor banka. U dosadasnjoj praksi, konzorcijalni krediti su se u najve¢em
broju slucajeva odobravali za finansiranje izgradnje putne infrastrukture (autopu-
ta), gasovoda, Zeleznice , hidroelektrana i sl.

4.5. Forfeting kredit

Forfetiranje je oblik dugoro¢nog finansiranja izvoza. Po mnogim elementi-
ma sli¢an je poslovima faktoringa (kupovini kratkoro¢nih potrazivanja za isporu-
¢enu robu i usluge u inostranstvo). Forfeting se realizuje prodajom dugorocnog
potrazivanja prema nekom tre¢em subjektu.

Banka ili neka druga finansijska institucija forfeter, otkupljuje potrazivanje
koje ima izvoznik koji je prodao robu stranom kupcu na kredit (menicu ili akre-
ditiv sa odlozenim pla¢anjem) ¢ime ona preuzima rizik naplate tog potrazivanja
1 postaje novi poverilac. Meni¢na suma se umanjuje za troskove bankarske pro-
vizije i ta razlika se uplacuje na racun izvoznika. Na ovaj nacin izvoznik stice
gotovinu (za odredeno umanjenje) i povecava svoju likvidnost.

Forfetiranjem se ubrzava obrt novca i tako smanjuje potrebu izvoznika da
trazi kredit od svoje banke. Zahvaljuju¢i mehanizmu forfetiranja formirano je
takozvano sekundarno trzi$te hartija od vrednosti.'?

5. OCENA KREDITNE SPOSOBNOSTI

Potencijalni kreditor procenjuje kreditnu sposobnost trazioca kredita anali-
zom podataka kojim se dokazuje da ¢e kredit biti uredno vracan i na vreme ot-
placen. Za tu svrhu ne postoji univerzalna shema, koja bi vazila za sve slucajeve
ispitivanja kreditne sposobnosti, posto svakog trazioca kredita treba individualno
tretirati i proceniti.

Kako svaki kredit za kreditora predstavlja izvestan rizik, razumljivo je da se
za objektivnu ocenu rizika analiziraju prihodi i rashodi, finansijski rezultat finan-
sijsko stanje i dinamicka ocena dugorocnih programa i predvidenih moguénosti
razvoja poslovanja u buduénosti. Prilikom donoSenja odluke o kreditnoj sposob-
nosti, potencijalni kreditor moze da uskrati trazeni kredit ako zahtev nije u skladu
sa poslovanjem trazioca. Isto tako, kreditor moze ugovorno da obaveze korisnika
na kontrolu pridrzavanja preuzetih obaveza i uslova, u prvom redu, da li se kredit
stvarno koristi za namene za koje je odobren i da li su se promenile pretpostav-
ke koje su opravdavale njegovo odobravanje. Prema ovome, izmedu kreditora i

13 Slobodan Milovanovi¢, Marko Cari¢, Finansijski menadzment, Novo Sad, 2007, str. 92.
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korisnika ugovara se i kojim se slu¢ajevima kredit moze otkazati i traziti povrat
iskoris$¢enog u celini.'*

Kod davanja saglasnosti i garancija za emitovanje hartija od vrednosti, sa
namenom finansiranja poslovanja i razvoja privrednog subjekta, pogotovo kod
neosiguranih obveznica i preferencijalnih deonica, obraca se paznja na podatke
koje prospektivno daje emitent, a time se preventivno §titi i kupac-investitor. Kod
zaduzivanja emisijom obveznica skrece se paznja da su uprave tih privrednih su-
bjekata obavezne da u postupku mobilizacije kapitala postupaju sa paznjom do-
brog privrednika, u interesu subjekta ¢ijim poslovanjem upravljaju. Napomenimo
jos da je jedno od osnovnih prava akcionara pravo na dobijanje informacija od
uprave, koje se ostvaruje putem formi finansijskih izvestaja i poslovnih informa-
cija koje se objavljuju periodicno.

ZAKLJUCAK

Svaki kredit sadrzi u sebi izvestan rizik. Kreditni rizik je sastavna kompo-
nenta svakog kreditnog posla. Dugorocnl bankarski krediti predstavljaju osnovu
za finansiranje investicionog razvoja, i imaju znatno veci stepen rizika u odnosu
na ostale oblike kreditiranja. U kreditnoj analizi ocene dugoro¢nog kreditiranja
banka stavlja akcenat na validnost investicionog projekta ¢ijom realizacijom u
buducénosti se obezbeduje rentabilna proizvodnja. Usled toga svaka banka nastoji
da minimizira gubitke po osnovu bankarskih kredita. U tom slucaju banka vrsi
analizu kreditne sposobnosti investitora i ocenu investicionog projekta.

Kratkorocne kredite banke odobravaju radi zadovoljenja kratkoro¢nih po-
treba za obrtnim sredstvim, korisnicima tih sredstava. Srednjoro¢ni krediti se
odobravaju iz dugoro¢nih izvora sredstava i odobravaju se na rokove duze od
jedne godine i krace od pet godina, najcaesce se otplacuju kvartalno. Banke ih
odobravaju za potrebe obrtnih sredstava i za potrebe za investicionim sredstvima
dugoro¢ni krediti se odobravaju na period od pet do deset godina da bi se zado-
voljile potrebe prosirene reprodukcije.

Nedostaci kreditiranja se ogledaju u tome $to pribavljanje nov¢anih sredsta-
va iz tudih izvora, povecava direktne troskove poslovanja preduzeca koja koriste
ta sredstva. Takode, kreditiranje iz tudih izvora smanjuje kredintu sposobnost
korisnika sredstava i stavlja ih u podredeni polozaj prema davaocu kredita.

Kriza globalne ekonomije podstaknuta je slomom ameri¢kog hipotekar-
nog trzista sredinom 2007 godine. Savremeni svet prolazi kroz istorijsku krizu
poverenja u vrednosti, sistem i institucije. Svaka recesija u poslednjih 70 godi-
na bila je obi¢no posledica inflacije, izazvana poremecajima unutar nacional-
nih granica. Sadasnja recesija je rezultat krize globalnog bankarskog sistema i
obuhvatila je mnoge zemlje. Globalna finansijska kriza je izazvana preteranim

4 Josip Kovacevi¢, Prilog analizi i ocenjivanju kreditne sposobnosti, Ra¢unovodstvo, 2003. vol.
48, br. 9-10, str. 94.
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pozajmljivanjem novca. Vreme neodgovornog zaduzivanja i filozofija zivota na
kredit dozivela je poraz. Da bi se izbegla situacija iz perioda krize, iz prve polo-
vine proslog veka, nuzna je zajedni¢ka medunarodna akcija, ali moguci pozitivni
efekti videce se s protokom vremena. Svet ¢e proizvoditi i praviti novac, ali ¢e
finansijski sistem morati biti mnogo tradicionalniji i razli¢it od onoga koji se
sprovodio tokom nekoliko poslednjih decenija.

Mr Marko Konjikusi¢

Legal and economic aspects of the loan
Abstract

On the financial markets in our country is always a present of constant incre-
ase in demand in relation to the offer of credit. This indicates the growing impor-
tance of foreign loans in our economy. The degree of development of consumer
credit is largely dependent on the contemporary consumer buying opportunity.
Credit relations to the social reproduction are providing liquidity and continuity
of production and trade, as well as more balanced commodity-monetary relati-
ons. The loan has a very important role in the creative sense and economic trends.
It is therefore important the role of banks, because they appear as the creators of
the loan over the amount of available savings. Since every loan lenders a certain
risk for creditors, it is understandable that for an objective assessment of the risk,
it is necessary to perform the analysis of revenue and expenditures, financial
results and financial condition of the dynamic evaluation of long-term programs
and business development opportunities provided in the future. In making a de-
cision on the credit standing, a potential creditor may deny the requested credit if
the request is not in line with the business of the applicant. In the short-term loans
are loans that are usually granted in order to finance ongoing working capital
needs and, above all, firms to perform the operations for the clearance of goods
and supplies, and precious institutions. Long-term loans are used to finance the
performance of infrastructure works, construction of factory buildings, purchase
of equipment (machines) and facilities.

Key words: loan, loan politics, investments, financial market, banks...
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