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Iako je proces svojinske i organizacione transformacije nase privrede, koji u
odnosu na druge tranzitivne zemlje traje skoro rekordnih 20 godina, skoro pri kraju,
proces njenog vracanja trziStu tek je na pocetku. Novo privredno zakonodavstvo
koje sporo donosimo predstavlja samo kreiranje institucionalnih uslova (,,poziva za
akciju®), odnosno osnove kategorijalnog sistema prava trzisne privrede, koji model
privrede treba tek da se ostvari u praksi.

Sastavni deo trzisne privrede je i finansijsko trziste koje sacinjavaju tri najzna-
Cajnija oblika — trziSte novca, na kome se trguje kratkoro¢nim nov¢anim sredstvima
(ziralnim novcem, kratkorocnim hartijama od vrednosti i dr.), trziSte kapitala, na
kome se trguje dugoro¢nim hartijama od vrednosti (akcijama, obveznicama, hipote-
karnim zaloznicama i dr.), te trziste deviza, na kome se trguje potrazivanjima, koja
glase na strani novac.

Nazalost izgradnja finansijskog trzista, odnosno finansijskih trzista, kako se
ono pluralisticki naziva u gledistima navedenih ali i drugih autora o struktuiranju
trzista — odvija se kod nas veoma sporo. Razloga za to ima viSe — neki su subjektiv-
ne a neki objektivne prirode. NajviSe se odnose na skoro kategorican, dramati¢an
zahtev, da se S§to pre ostvare Siri drustveni i ekonomski preduslovi za to: politicka
stabilnost, ekonomska stabilnost, pravna sigurnost, izgraden pravni poredak po uzo-
ru na najsavremenija reSenja u uporednom pravu, stimulativna ekonomska politika
drzave i dr. i naravno da se kreira dovoljno ,,robe* za trgovinu na finansijskim tr-
ziStima — tj. novca (domaceg i stranog), hartija od vrednosti i1 drugih finansijskih
instrumenata. Ovaj poslednji kriterijum treba da se ispuni okoncanjem privatiza-
cionog procesa i zamahom u razvoju privrede na novim kategorijalnim osnovama.

Problematika finansijskih trzista i berzi postaje jedno od centralnih razvojnih
pitanja u svim tranzitivnim zemljama medu koje spada i nasa. U tom smislu tran-
sakcije uCesnika na finansijskim trziStima i berzama predstavljaju ne samo prirodne
instrumente trziSne privrede ve¢ i znacajne instrumente za transformaciju i razvoj
njihovih privreda.
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U konkurentskoj borbi na trzistu odlucujuéi izazov predstavlja i takmicenje
ucesnika u pogledu posedovanja znanja i iskustava bez obzira da li je u pitanju
pravno, ekonomsko, finansijsko, tehnicko ili neko drugo. Bez ovog saznanja put
osvajanja ovih znanja i iskustava za preduzetnike bio bi trnovit. Dakle, potreba da
se poznaju kategorije finansijskih trzista i berzi stoji pred preduzetnicima kao kate-
gori¢an imperativ.

Zato svaku knjigu i naucno delo koje bi bilo namenjeno ostvarenju ovog cilja
treba pozdraviti, naro€ito u nasoj ekonomskoj teoriji, koja u pogledu radova iz ove
oblasti, uopste nije bogata. Oni s jedne strane pomazu da se potpunije sagleda na-
vedena problematika a s druge strane, doprinose izgradnji institucionalnog sistema
finansijskih trzista i berzi.

Posmatrano iz ovog ugla ovaj udzbenik pod nazivom Finansijska trZista i ber-
ze autorskog kolektiva — eminentnih ekonomskih pisaca prof. dr Nenada Vunjaka
i prof. dr Ljubomira Kovacevica ispunjava obelezja takvog dela. Ono dolazi u jed-
nom trenutku kada je potreba za njim posebno velika, kako u poslovnoj praksi, tako
i u nastavnom procesu na ekonomskim, pravnim i drugim fakultetima, ali ono dola-
zi i kao jedan doprinos nasoj ekonomskoj nauci koji treba da bude posebno naglasen
i pozitivno vrednovan. Znacaj ovog dela je visestruk:

— prvo, predstavlja uspesno povezivanje teorije i prakse u materiji finansijskih

trziSta i berzi;

— drugo, predstavlja paznje vredan doprinos nau¢nom osvetljavanju najvazni-
jih instituta finansijskih trzista i berzi;

— trece, ima veliki pedagoski i prakticni znacaj sa aspekta studijskih potreba
na ekonomskim i drugim visokoskolskim ustanovama, jer moze da posluzi
kao koristan udzbenik;

— Cetvrto, u praksi ¢e omoguciti poslovnim ljudima brzu ali i celovitu orijen-
taciju u navedenoj materiji.

Siroka teorijska i prakti¢na erudicija navedenih autora omogu¢ila im je da
detaljnije, sveobuhvatnije i dublje objasne osnovne kategorije i institute finansij-
skih trzista 1 berzi, ali i1 da svoje poglede dovedu u formu prihvatljivu u praksi. S
druge strane, bogato li¢no iskustvo iz ove oblasti nije ih odvelo u prakticizam, niti
u teorijski Sematizam, ve¢ obrnuto, omogucilo im je da formuliSu vlastite poglede i
obrazlozene zakljucne ocene o kojima se mora voditi racuna.

Takode, kod autora moZze da se primeti i uticaj angloameri¢ke doktrine o fi-
nansijskim trziStima i berzama, sto ne predstavlja nedostatak, ve¢ obrnuto, izrazava
njihov realisticki stav prema savremenim tendencijama u komparativnoj ekonom-
skoj teoriji i praksi i pravilan metodoloski odnos prema analizi strukture i sadrzine
proucavanih instituta.

Posebna vrednost ovog dela je u tome $to pruza produbljeni i kompleksni ana-
liticki pogled na odnose na finansijskim trzistima i berzama i njihovu regulaciju,
¢ime dobija na drustvenoj aktuelnosti, ali i na prakticnom znacaju.

Ovaj udzbenik je sistematizovan tako da se sastoji od pet delova:
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